Jon og Gylfi skoda efnahagshrunio

Jon Danielsson og Gylfi Zoega hafa samid frodlega skyrslu um efnahagshrunid og addraganda pess:
Hagkerfi bidur skipbrot (skyrslan er samin 4 ensku en hér er studst vid islenska pydingu). Eftir ad
rikid seldi Landsbankann og Bunadarbankann fyrir faum arum var goédur jarovegur fyrir uppgang i
hagkerfinu. Nog var af lansfé &4 lagum voxtum 4 alpjodlegum morkudum. Lagir vextir studludu ad
penslu uti 1 heimi. Hér 4 landi voru vextir nokkru haerri og ma skilja & skyrslunni ad pad hafi ytt enn
undir pensluna hér. Vextirnir drogu hingad erlent lansfé. Jon og Gylfi telja utpenslu bankanna rot
hins mikla hagvaxtar sem hér var 4 arunum 2003 til 2007. Bankarnir uxu vissulega hratt, en kannski
er fulllangt gengid ad skrifa & pa storidjuframkvemdirnar, sem mikid munadi um 4 pessu timabili.
A0 mestu leyti var gengid fra peim med samningum stjornvalda vid erlenda fjarfesta arin 2002 og
2003, adur en bankarnir toku mesta vaxtarkippinn.

Boélan skyrd

Skyrsluhofundar vitna i ymis varnadarord islenskra freedimanna, en yfirlitid ber b6 med sér ad
beinskeyttasta adeilan & islenskt efnahagslif kom ad utan. Ma par fyrst telja skyrslu Den danske
bank fra 2006 (Geyser crisis) par sem lyst var haettu 4 fjarmalakreppu 4 {slandi. A fslandi vard hins
vegar til godsdgn um vidskiptahafileika landsmanna. Reynt var ad finna freedilegar skyringar 4 pvi
sem var i gangi-adrar en ad hér veri a0 myndast efnahagsbola sem a endanum myndi springa.
Fyrirtekjakaup {slendinga i utlondum matti til deemis skyra med yfirburdum peirra i vidskiptum: ,,
[H]askolar hrundu jatnvel af stad rannsoknum & pvi af hvada rétum arangur peirra 1 vidskiptum
veeri sprottinn.* Hofundar minna 4 skyrslur sem Verslunarradid fékk islenska og erlenda
hagfraedinga til pess ad setja saman til pess ad kynna islensk efnahagsmal fyrir utlendingum. Par er
horft & ymis haettumerki en jafnan komist ad peirri nidurstddu ad haettan sé ekki mikil. Einnig hefoi
matt rifja upp skrif & vegum bankanna (4 islensku og ensku) par sem arasum utlendinga 4 islenskt
fjarmalakerfi var svarad.

Reatur hrunsins?

Hofundar benda 4 ad ekki hafi verid farid nogu gaetilega pegar bondum var 1étt af fjarmalakerfinu.
Rikid bar abyrgd 4 skuldbindingum bankanna, eda var ad minnsta kosti talid gera pad, en pad
fylgdist ekki vel med gjordum peirra. Petta nyttu bankarnir sér: ,,Utpensla bankakerfisins var rot 6rs
hagvaxtar 4 timabilinu 2003 til 2007, segir i skyrslunni. { framhaldi af pvi segir ad fjarfesting hafi
aukist ur ,,19,3% af VLF [vergri landsframleidslu] & 10. dratugnum i 28,3 ad medaltali 2004-2007
og 33,7% ar10 2006.“ Ekki verdur betur séd en ad umfjdllun skyrslunnar um petta sé nokkur
einfoldun. Skyra ma storan hluta af haekkandi hlutfalli fjarfestingar i landsframleidslu med
framkvaemdum vid malmbradslur og veitur (sja toflu). bPer framkvaemdir voru ekki akvednar i
islenskum bonkum.

A 10. daratug  2004-2007 2006

Fjarfesting % af vergri landsffr. 28% 34%
h.a. malmbreedslur og veitur 8% 12%

Ljost var fyrirfram ad framkvemdir vegna alvers & Reydarfirdi myndu O6rva hagvoxt, yta undir
skuldaséfnun 1 utlondum, prysta raungengi kronunnar upp 4 vid og leida til haerri vaxta.
Hagvaxtardhrifin voru liklega pad sem gerdi framkvemdirnar girnilegastar 1 augum
stjornmalamanna. Sedlabankinn gerdi gdda grein fyrir ahrifunum i Peningamdlum sem Ut komu
snemma ars 2003. Par er buist vid ad hagvoxtur verdi 4% meiri en ella pegar framkvaemdirnar
standa sem hast, a0 Obreyttu gengi og 4an hagstjornarvidbragda. Framleidsluspenna (pad er
landsframleidsla umfram jafnveegisstodu) faeri i 6%. Draga myndi Ur hagvextinum ef styrivextir
Sedlabanka hakkudu og gengi kronunnar styrktist. I Peningamalum er varad vid pvi ad Nordural sé



stekkad 4 sama tima: ,Ljost er ad pad myndi auka verulega & hagstjornarvandann ef par
framkvaemdir fara ad einhverju leyti saman vid hatépp framkvaemda vegna alvers a4 Austurlandi.
Pad veri pvi heppilegt ad reyna ad finna peim framkvaemdum einhvern annan tima.* Nordural var
einmitt steekkad 4 sama tima og uppbygging stod sem heast & Austurlandi. Jafnframt var slakad &
adhaldi i rikisfisrmalum med pvi ad leekka tekjuskatta. A moti komu fleiri utlendingar hingad en
buist var vid og vid pad dr6 heldur ur hita & vinnumarkadi.

Jon og Gylfi reeda ekki storidjuframkvemdir i greinargerd sinni. Peir tengja innstreymi fjarmagns 4
mestu uppsveifluarunum einkum vid verdbdlgumarkmidid sem tekid var upp 2001. Sedlabankinn
haekkadi styrivexti til pess ad halda aftur af verdbolgu. Hair vextir studludu ad pvi ad Islendingar
toku heldur lan 1 tlondum en hér og vextirnir 16dudu jafnframt erlenda peninga hingad. Innfleedi
gjaldeyris 6rvadi hagvoxt og gerdi pad ad verkum ad {slendingar t6ldu sig rikari en peir voru. Peir
félagar telja ad farsazlla hefdi verio fyrir Sedlabankann ad draga Ur styrkingu kréonunnar og safna i
gjaldeyrisvarasjod. Pannig hefdi gengisahaetta [slendinga minnkad og bankinn hefdi betur getad
brugdist vid haettum sem stedjudu ad. Taka ma undir pad ad sennilega hefdi haegt & skuldaséfnun i
utlondum um tima ef slakad hefdi verid 4 peningastefnunni. Erlendar vorur hefdu hakkad i verdi og
samkeppnisstada islenskra atvinnuvega batnad. Hitt er annad mal hvort st leekning hefdi varad lengi
i penslunni. Vaentanlega hefou kaupkrofur vaxid og verdbolga aukist innan tidar.

Alyktun

Frodlegt hefdi verid ad heyra skodun hofunda a patti storidjuframkvaemda i efnahagsbolunni.
Mikid var gert ur ahrifum beirra fyrirfram og pvi kemur & &dvart ad peirra skuli ekki getid i
uppgjorinu. Jon og Gylfi eru alls ekki einir & bati hvad petta vardar. Um margt sem raett er i
skyrslunni hefdi verid gott ad heyra meira. Hofundar segja ekki 1jost hvers vegna markmid um
verdbolgu nadist ekki hér 4 landi. Vida annars stadar hefur verdbolgumarkmid verid sett med
godum darangri. Hefoi markmidid nadst ef sedlabankavextir hefdu verid heerri? Eda var vid svo
kroftuga penslu ad etja ad verkefnid var vonlaust? Athyglin er ad miklu leyti vid pad sem for aflaga
i penslunni og hruninu, en var ekkert sem for betur en hagt vari ad imynda sér? Var pad til demis
endilega sleemt ad rikid gat ekki bjargad bonkunum? Nu virdist vera ljost ad toluverdu munar ad
bankarnir eigi fyrir skuldum. Var ekki eins gott ad ekki var meira f¢é sett i pa hit?

Skyrsluhofundar raeda ekki astaedur pess ad varnadarord um baga stodu islenskra banka hlutu litlar
undirtektir hér 4 landi framan af. A pvi gaetu verid margar skyringar, en st nartakasta er ahrifavald
bankanna. Greiningadeildirnar stodu sig liklega allt of vel vid ad ,,utskyra® stoduna. Ad likindum
var pad ekki heldur nein tilviljun ad bankaeigendur attu ordid sterstu dagblodin. Vid petta beetist
nandin i litlu pjodfélagi. Menn hika vid ad rédast & fyrirtaeki par sem freendfolk peirra og vinir
vinna. Ef reynsla undanfarinna ara kennir okkur eitthvad er pad ad ekki er skynsamlegt ad trua 6llu
gagnrynislaust sem okkur er sagt. Pad gildir um efnahagsskyrslur eins og annad. Skyrsla Jons og
Gylfa er frodlegt innlegg i umraeduna um efnahagshrunid og addraganda pess, en umradunni er
hvergi nerri lokid.



